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Innledning og sammendrag

INNLEDNING

Formalet med dette dokumentet er a oppfylle kravene til offentliggjering av solvens og finansiell
stilling for forsikringsforetak. Kravene fglger forskrift til finansforetaksloven om gjennomfaring av
Solvens ll-direktivet (Solvens II-forskriften). Alle tall i dokumentet er per 31. desember 2023 med
mindre annet fremgar.

Forsikringsselskapet benytter standardmetoden gitt av europeiske tilsynsmyndigheter for
beregning av kapitalkravet under Solvens Il. Videre foretar selskapet en egenvurdering av de
beregnede kravene for & sikre at standardmetoden faktisk er hensiktsmessig.

SAMMENDRAG

Selskapets kapitalsituasjon per 31.12.2023 er solid. Det samlede kapitalbehovet som
fremkommer i egenvurderingen er beregnet a vaere 958,2 MNOK som ligger noe over
kapitalkravet ved Standardmetoden. Det er styrets vurdering at kapitalkravet ved
Standardmetoden ligger innenfor rimelige grenser i forhold til kapitalbehovet fra
egenvurderingen.

Kapitalkravet dekkes per 31.12.2023 med en estimert ansvarlig kapital pa 2.136 MNOK som
medferer en solvensmargin pa 241 %. Det er godt over styrets krav pa 200 %. Det vurderes at
selskapets kapitalsituasjon er tilstrekkelig for a sikre ‘fortsatt drift’ dersom tap tilsvarende det
som fremkommer i kapitalkravberegningene inntreffer. Likevel er vi forsiktige med a legge til
grunn en slik tapsabsorberende skatteeffekt som felge av lannsomhetsutsiktene pa kort- og
mellomlang sikt. Beregninger basert pa prognose viser at det vil ta flere ar far tapene vil kunne bli
absorbert.
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Kapitalkrav (mMNOK) per 31.12.2023

Kapitalkrav markedsrisiko 632,1
Kapitalkrav skadeforsikringsrisiko 42,5
Kapitalkrav helseforsikringsrisiko 29,7
Kapitalkrav motpartsrisiko 395,1
Korrelasjonseffekt -248,8
Kapitalkrav operasjonell risiko 35,0
Samlet kapitalkrav 885,6
Ansvarlig kapital 2135,5
Solvensmargin 241,2%

Det har ikke vaert noen vesentlige endringer i selskapets risikoprofil, mal og strategi giennom
2023.
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A. Virksomhet og resultater
A1 OM VIRKSOMHETEN

JBF Forsikring ble stiftet 1. august 1895 som et gjensidig forsikringsselskap av ansatte i norsk
jernbane. Selskapet har sitt hovedkontor i Oslo, med adresse Rosenkrantz' gate 21, 0160.
Selskapet opererer kun i Norge, hovedsakelig mot privatmarkedet. Sammen med JBF Bank utgjer
de det blandete finanskonsernet JBF Bank og Forsikring (JBF). Primaer kundegruppe er ansatte i
og pensjonister fra jernbanedefinert virksomhet, samt barn av kunde.

Selskapet tilbyr kun skadeforsikring til sine kunder og i alle bransjer. De mest vesentligste
bransjene for selskapet er motorvogn og brann/kombinert. Sammen med reiseforsikring utgjer
de hoveddelen av portefgljen.

Virksomheten er fremdeles et gjensidig selskap eid av kundene sine. Generalforsamlingen bestar
av representanter fra ansatte i selskapet og fra kundene. Dette sikrer at kundene er delaktige i
avgjerelser som angar virksomheten og driften av denne. Ved overskudd gar pengene tilbake
igien i bedriften og gagner kundene gjennom konkurransedyktige vilkar.

Virksomheten har ogsa en 100 % eierandel i et annet aksjeselskap, Jfg Eiendom AS. | 2020 inngikk
Jfg Eiendom AS en avtale om kjgp av Rosenkrantz™ gate 19-21, og dette bygget er fra 2023
hovedkontor for hele konsernet. Overtakelsen skjedde gjennom kjgp av aksjer i Rosenkrantzgate
21 AS og Rosenkrantzgate 21 ANS. Dette var basert pa en eiendomsverdi palydende MNOK 231.

PwC er ekstern revisor og foretar bade interimsrevisjon og arsoppgjersrevisjon. EY er
internrevisor.

A.2 RESULTATER FRA FORSIKRINGSPORTEFQLJEN

Resultatet for 2023 er samlet sett svakere enn maltall og budsjett. Resultatet av driften er
negativ, og kapitalforvaltningen er positiv. Resultatet er preget av hay skadeprosent og frekvens
pa motor og brann/kombinert.

Premieinntekter for egen regning gkte med 7,8%, som ferst og fremst skyldes kundevekst og
premiegkninger.

Erstatninger for egen regning var 41,9 % hgyere enn aret for, som blant annet skyldes flere
storskader innenfor brann- og kombinert- produktene i tillegg til gkt skadeinflasjon.

A.3 RESULTATER FRA INVESTERINGER

Netto finansinntekter er 233,1 millioner, mot -63,1 millioner i 2022.
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B. System for risikostyring og internkontroll
B.1 GENERELT

Risikostyring i konsernet og de individuelle virksomhetene er beskrevet i egne policyer. |
hovedtrekk er strukturen som falger:

e Konsernstyret har det overordnede ansvaret for konsernets risikostyring. Konsernstyret
beslutter risikoprofil, rammer og retningslinjer for risikostyringen. Konsernstyret skal
overvake administrasjonen og sikre at vedtakene blir fulgt opp.

e Konsernsjef, Konserndirekter Forsikring og @vrige ledere med ansvar for risikostyring skal
utarbeide underordnede retningslinjer og andre utgvende dokumenter og serge for
etterlevelse av disse og de beslutninger konsernstyret har fattet.

e Risk & Compliance skal uavhengig kontrollere etterlevelsen av vedtatte policyer,
retningslinjer og rutiner for risiko. Funksjonen skal utarbeide kvartalsvise risikorapporter
til konsernstyret og i tillegg rapportere ved brudd pa rammer og retningslinjer.

e Individuelle ledere har ansvar for at deres medarbeidere utferer de oppgavene som
palegges dem av retningslinjer og rutiner, samt for kvalitet i virksomheten generelt.
Etterlevelse folges opp via regelmessige kontrollaktiviteter som dokumenteres. Eventuelle
awik felges opp for a forhindre at det samme skjer igjen. Andrelinje giennomferer ogsa
kontrollaktiviteter i henhold til et arshjul.

Selskapet felger lgnnsregulativet til Sentralavtalen for bank og forsikring. Ytelsen bestar
hovedsakelig av en fast arslenn samt en variabel lann som primaert bestar av en konsernbonus.
Ordningen gjelder for alle ansatte og beregnes etter en maloppnaelse i forhold til fastsatte
kriterier. Begge typer avlgnning innebaerer kontantytelser.

Selskapet har en ordning om fertidspensjon med AFP, som gir ansatte mulighet til & g av med
pensjon etter fylte 62 ar.

Det er lagt vekt pa at godtgjerelsesordningen skal veere baerekraftig i et langsiktig perspektiv.

B.2 PROSESS FOR EGNETHETSVURDERING

Det samlede styret, konsernsjef og andre personer i den faktiske ledelse i selskapet skal ha
tilstrekkelig faglig profesjonalitet, kompetanse og erfaring innen falgende fagomrader:

e Markedskunnskap, forretningsstrategi og forretningsmodell

e Risikostyring og internkontroll

e Regnskapsmessig kompetanse

e Finansielle og aktuarielle analyser

e Kapitalforvaltning, portefgljeforvaltning og portefgljeoptimering
e Regulatorisk rammeverk og krav
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Styremedlemmer samt ledelse og ngkkelpersoner i virksomheten egnethetsvurderes etter gitte
retningslinjer. Utover styret, er felgende roller definert som ledende eller ngkkelfunksjoner:

e Konsernsjef

e Konserndirekter Forsikring

e Leder av risikostyringsfunksjonen

e Complianceansvarlig

e Antihvitvaskningsansvarlig

e Aktuarfunksjonen

e Internrevisjon

e @vrige medlemmer av konsernledelsen’

For konsernsjef og Konserndirektgr Forsikring legges det til grunn at personene innehar operativ
erfaring fra lignende virksomhet.

For de roller som er definert som ledende eller ngkkelfunksjoner i virksomheten fyller den
relevante personen ut og signerer skjema for egnethetsvurdering som er gitt av
tilsynsmyndighetene. Fglgende opplysninger inngar:

e Personens rolle i virksomheten

e Oversikt over relevant utdannelse

e Relevant arbeidserfaring

e Eierandeler, ansettelsesforhold eller tillitsverv i andre foretak som er under regulering av
Finanstilsynet

e Personens eierandeler eller ansettelsesforhold i virksomheten (eller andre selskaper i
konsern)

e Personens verv eller stilling i selskaper som har forretningsforbindelser til virksomheten

¢ Om vedkommende selv driver eller er ansvarlig deltaker i naeringsvirksomhet

Personen som skal egnethetsvurderes ma fremlegge kopi av politiattest som ikke er eldre enn 3
maneder ved fremleggelse. | tillegg bekrefter virksomheten at vedkommende er egnet til
stillingen.

Ved endringer i styret og ledelsen sende det melding om endring til Finanstilsynet.

! Konsernledelsen bestar ogsa av medlemmer fra JBF Bank
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B.3 RISIKOSTYRINGSSYSTEMET - DE TRE FORSVARSLINJER

Selskapets risikostyringssystem er fastsatt i policy for styring og kontroll som revideres av
konsernstyret minst arlig. Det er konsernstyret som beslutter rammer for etterlevelse i

organisasjonen.

Selskapet har en styrings- og kontrollstruktur med tre definerte forsvarslinjer for a sikre god
internkontroll og uavhengig oppfalging:

Styret f risioo o revisjonsutvalget

uodspaasiaiu|

Rizikostyringetunksjon
Compliancesfunksjan
Pereoreernombud |
1
Aktuarhunksjon
L. g L. linge L N
Uier rhaboitpring of interniiont o Varderes, overvliorn, gie rlid og nasigie, lbrdenglg hundingon, Belaedie ag gl edd om
Twaliei vl o, wadailiued o Thko rindtyriag, bnteenfontsoll, eiendping of

Hovedansvaret for risikostyring og internkontroll ligger hos den hver enkelt ansatt og leder. Dette
er ferste forsvarslinje. Det er etablert prosedyrer og retningslinjer som ma felges, og risikostyring
og internkontroll utfgres derfor som en del av alle ansattes daglige arbeid. Kontrollfunksjoner
som personvernombud og hvitvaskingsansvarlig er dekket i linjeorganisasjonen.

Den andre forsvarslinjen bestar av sentraliserte kontrollfunksjoner for risikostyring, compliance
og aktuar.

Den tredje forsvarslinjen er funksjonen for internrevisjon. Internrevisor gir styret og ledelsen
trygghet for effektiv vurdering og styring av risikoer i organisasjonen, herunder hvordan ferste og
andre forsvarslinje opererer. Internrevisor rapporterer direkte til styret.

Administrasjonen har et tett samarbeid med styret, og aktiviteter som kan medfare vesentlig
risiko/tap tas opp i og godkjennes av styret fgr de iverksettes. Alle risikopolicyer vurderes
lgpende av administrasjonen og revideres av styret arlig eller tredje hvert ar.

Spesielt for ORSA

Styret foretar en kvartalsvisvurdering av alle vesentlige risikoomrader inkludert kapitalbehovs-
beregninger. Det fremlegges som en del av den fastsatte risikorapporteringen. Videre far styret
gjennom virksomhetsrapporteringen innsikt i omrader som pavirker driften. Alle beregninger og
vurderinger behandles i virksomhetsstyret samt risiko og revisjonsutvalget fgr diskusjon og
endelig vedtak i konsernstyret.
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Styret har vedtatt policy for ORSA som definerer hvilke omrader som skal vurderes i
kapitalbehovsvurderingene inkludert detaljer pa stresstest.

Det giennomferes en Igpende prosess pa a identifisere og handtere risikoaspekter, mens
resultater for alle risikoomrader blir fremlagt styret for behandling gjennom risiko rapportering
hvert kvartal.

Det er konsernsjef som har ansvaret for gjennomfgring av ORSA prosessen i selskapet med
stette fra Risk Manager.

B.4 INTERNKONTROLLSYSTEMET

Selskapet har etablert en risikostyringsfunksjon som er underlagt konsernsjefen og en
compliancefunksjon som har en direkte rapporteringslinje til konsernsjefen og styret ved behov.
Risikostyringfunksjonen har ansvaret for a overvake, identifisere og rapporterer risiko i
forsikringsselskapet. Funksjonen skal rapportere til styret kvartalsvis status pa eksponering i
forhold til rammer.

For alle overordnede stillinger i selskapet er det utarbeidet stillingsinstrukser. Disse sikrer at det
for alle risikoomrader finnes en ansvarlig leder. Fullmakter pa alle nivaer, hjemlet i styrevedtatt
bevilgningsreglement, sikrer risikobegrensning.

Dersom det er brudd pa styrevedtatte rammer skal funksjonen vurdere om det er behov for
umiddelbar rapportering. Rapporteringen av brudd skal uansett falges av en arsaksforklaring og
vurdering av eventuelle tiltak.

B.5 INTERNREVISJONSFUNKSJONEN

Selskapet er i henhold til finansforetaksloven palagt a ha en internrevisjonsfunksjon. Denne
funksjonen er utkontraktert til Ernst & Young AS (EY).

Internrevisjonsfunksjonen gir styret og den gverste ledelsen en uavhengig bekreftelse pa kvalitet
i risikostyringsprosessen. Ledelsen far en bekreftelse pa at de kontrollprosesser som de bygger
pa for & avdekke, hindre eller korrigere risiko fungerer som forutsatt.

B.66 AKTUARFUNKSJONEN

Aktuarfunksjonen er en uavhengig kontrollfunksjon med ansvar for aktuarfaglige oppgaver.
Funksjonen er organisert med en direkte rapporteringslinje til konsernsjef. For tiden er denne
tjenesten utkontraktert til KPMG AS.

Aktuarfunksjonens hovedansvar er 8 samordne beregningen av forsikringstekniske avsetninger
samt kontrollhandlinger knyttet til beregningen av forsikringstekniske avsetninger pa
bransjeniva. Aktuarfunksjonen bistar ogsa med innspill til produkt og analyse, uavhengig
vurdering av reassuranseprogram og kontrollhandlinger tilknyttet diverse Solvens II-
rapporteringer.

Selskapet har ogsa en utevende aktuar i ferstelinje som beregner et forslag til forsikringstekniske
avsetninger. Pa denne maten sgrger selskapet for at det er uavhengighet mellom
aktuarfunksjonen og utgvende aktuar.
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Det er utarbeidet retningslinjer og rutiner med tilherende prosesser bade for aktuarfunksjonen
og utgvende aktuar, noe som bidrar til at selskapet har eierskap til aktuarberegningene samt
mulighet til & utfordre dem. Denne prosessen samsvarer med Solvens Il regelverket.

B.7 UTKONTRAKTERING

JBF Forsikring vurderer lapende hvilke omrader det er naturlig og hensiktsmessig for selskapet a
utkontraktere. Selskapet har etablert et system for vurdering, evaluering og oppfelging av
tjenesteleverandegrer som utfgrer forretningsprosesser som JBF Forsikring ellers ville utfert selv.

Retningslinje for utkontraktering er godkjent av selskapets styre.

For & sikre at viktige forretningsprosesser blir ivaretatt pa en sikker og tilfredsstillende mate skal
folgende hovedprinsipper vaere oppfylt far utkontraktering godkjennes:

« Sikre at det kommer frem i avtale med kontrakter at ansvaret for den utkontrakterte
virksomheten forblir i selskapet.

+ Selskapet skal opprettholde samme grad av kontroll med den utkontrakterte
virksomheten som med all annen virksomhet i selskapet.

* Risiko skal ikke gkes utover styrets rammer som folge av utkontraktering.

JBF Forsikring har tydelige faringer for hvilke omrader som er aktuelle for utkontraktering og
hvilke momenter som skal innga i vurderingen av hvorvidt en tjeneste skal utkontrakteres eller
ikke. | selskapets retningslinje for utkontraktering er oppgaver som er kritiske eller viktige
definert. Noen eksempler pa slike funksjoner og tjenester som er utkontraktert er internrevisjon
og aktuarfunksjonen.

Det foreligger detaljerte beskrivelser for hvordan risikostyring og internkontroll blir ivaretatt,
ansvarsfordeling ved inngaelse og oppfelging av avtaler, og rapportering pa omradet.

B.8 VURDERING AV RISIKOSTYRINGSSYSTEMETS TILSTREKKELIGHET

Selskapet vurderer deres risikostyringssystem til a veere tilfredsstillende gitt selskapet storrelse
og kompleksitet.
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C. Risikoprofil
C.1  FORSIKRINGSRISIKO

Forsikringsrisikoen til selskapet omfatter premie- og erstatningsrisiko for privatmarkedet i
hovedsak. Naeringssegmentet utgjeres av noen fa boligblokker i bransjen brann/kombinert og
utgjer rundt 1 % av premievolumet. Selskapets kunder er primaert ansatte i jernbanedefinert
virksomhet samt barn av kunder. Dette anser selskapet @ medfgre en diversifisert kundegruppe
bade nar det kommer til geografisk eksponering og heterogen kundemasse.

Selskapet har en korthalet risikoprofil i portefgljen da skader innenfor vare produkttyper
utbetales kort tid etter at de har blitt innmeldt. | tillegg er det en lav etteranmelding. Over 90 % av
skadeutbetalinger er utbetalt innen to ar etter at skadesaken har blitt meldt.

Tabellen under viser at majoriteten av eksponeringen er mot Motorvogn og Brann/Kombinert
forsikring. Sammen med reiseforsikring utgjer dette ca. 85% av selskapets sin totale
skadeforsikringsportefalje.

Bransje Antall avtaler | Bestandspremie Andel
Motorvogn, @vrig 144.823 469.897.611 37,9 %
Brann/kombinert 96.070 349.111.472 28,2 %
privat

Motorvogn, 130.328 188.982.440 153 %
Trafikk

Reiseforsikring 55.542 52.336.060 4,2 %
Kjeeledyr, 0
inkludert hest 10.495 36.376.408 29%
Fritidsbat 10.432 24.378.036 2,0%
Naturskade 95.910 23.017.572 1,9 %
Advokatforsikring 1 3.958.200 0,3%

Selskapet har et reassuranseprogram som er enkelt sammensatt av fem kontrakter. Fire XL-
kontrakter og en fakultativ kontrakt. Med de inngatte reassuranseavtaler vurderes det som sveert
lite sannsynlig at skadehendelser overstiger selskapets egne grenser slik de fremkommer i
avtalene. Utover reassuranseprogrammet har selskapet etablert interne tegningsrestriksjoner
som begrenser selskapets eksponering og risiko.

Aktuar har foretatt falsomhetsanalyse for & ansla usikkerheten i erstatningsavsetninger for de
sterste bransjene. Videre har det blitt foretatt en vurdering i henhold til EIOPA-parameterne i
standardformelen. Begge testene viser at usikkerheten er innenfor rimelige grenser, og treffer
greit med parametere til EIOPA.

C.2 MARKEDSRISIKO

Selskapet har satt ut forvaltningen til eksterne forvaltere, som skal forvalte midler i samsvar med
selskapets policy for markedsrisiko, nedfelt i konkrete forvaltningsmandater med hver forvalter.
Dette sikrer selskapet tilgang til et profesjonelt milje og kompetanse, innenfor
forsikringsselskapets definerte rammer og retningslinjer.

Eiendelene skal settes sammen slik at langsiktig avkastning maksimeres, pa bakgrunn av
selskapets evne til & baere finansiell risiko, samt i henhold til gjeldende lover og forskrifter.
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Det har ikke vaert endringer i eksponering i lgpet av aret utover det som felger av strategi for
kapitalforvaltning i markedet. | 2020 ble det gjort investeringer i eget kontorbygg. Nedenfor er
det en oversikt over selskapet investeringer fordelt pa forskjellige aktiva-klasser.

0%

Aksfe Ohligasgoner T P T Ehend ooy

Aksjerisiko utgjer sterste risiko i selskapets markedsrisikomodul. Selskapet har ogsa en betydelig
risiko knyttet til valutarisiko ettersom omtrent halvparten av aksjeportefgljen er investert i det
globale aksjemarkedet. Av aksjeportefgljen omfattes rundt 89 % type 1 som gjelder OECD aksjer.

Eiendomsrisiko har ekt betydelig gjiennom aret som felge av investeringer i eget kontorbygg, og
utgjer nd, sammen med konsentrasjonsrisiko, blant de sterste risikoomradene i
markedsrisikomodulen.

Renterisiko bestar av obligasjonsportefgljen og pengemarked. Obligasjonsportefgljen bestar av

ulike typer obligasjoner med hovedvekt pa norske obligasjoner. Durasjonen pa renteportefaljen
er lav og sammenfaller bra med utbetalingsprofilen til selskapet. Internasjonale obligasjoner har
den staerste rentefglsomheten.

Selskapet har en rebalanseringsstrategi i henhold til rammer som falger strategi for
kapitalforvaltning i markedet. Risiko knyttet til aksjeportefgljen har blitt oppjustert som falge av
at andelen aksjer i portefgljen har gkt siden foregaende ar pa bakgrunn av markedsutvikling og
nye kapitaltilskudd.

Selskapet har en kontinuerlig dialog med forvalter og det er kort vei til avgjgrelser. Det er en
kontinuerlig overvakning av portefaljeutviklingene. Avkastning pa portefaljen vurderes
fortlepende mot forvalterens malsetning og andre indeksfond.

Markedsportefgljen er meget sensitiv for svingninger i markedet og det er blitt foretatt
simuleringer som viser diverse fremtidige negative utfall i finansmarkedet. Det har blitt testet en
rekke risikoreduserende tiltak som vil kunne begrense tapene. Enkelte tiltak er nedfelt som en
del av management actions i ORSA-prosessen.

C.3 MOTPARTSRISIKO

Selskapet er i hovedsak eksponert mot motpartsrisiko gjennom selskapets reassuranseprogram
og naturskadepoolen. | tillegg er det motpartsrisiko knyttet til bankinnskudd og forfalte
fordringer (kunder og formidlere).

Selskapets eget reassuranseprogram bestar av profesjonelle og solvente motparter med rating A
eller bedre. Kvaliteten pa reassuranderene vurderes fortlepende bade giennom megler og
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internt i selskapet. | tillegg bestar reassuranseprogrammet i naturskadepoolen ogsa kun av
reassurandgrer med rating A eller bedre. Selskapet har naturligvis mindre mandat i
naturskadepoolen enn eget reassuranseprogram.

Selskapet maler motpartsrisiko i hovedsak ved & benytte kapitalkravsmodellen under Solvens II.
Beregningene viser at reassuranseprogrammet er kapitalsparende der en betydelig andel av
risikoen reduseres. Dersom en motpart ikke har evne til & betale for seg vil det kunne utgjgre
store erstatninger som selskapet selv star ansvarlig for a dekke.

Selskapets bankinnskudd er ved utgangen av 2023 fordelt pa seks banker. Majoriteten av disse er
tilknyttet banker med rating A eller bedre. Selskapet har ogsd en andel knyttet mot ikke-ratede
banker som far hgyere risikofaktor under Solvens II.

Det har ikke veert endringer i styring og kontroll av risikoen i 2023.

C.4 LIKVIDITETSRISIKO

De siste dret har erstatningsutbetalingene i snitt pr. maned ligget mellom 70-160 millioner
kroner. Driftskostnadene har vaert relativt hgyere de siste arene som felge av blant annet
nedskrivning av gammelt forsikringssystem innen utgangen av 2017, og gkte kostnader tilknyttet
gkt bemanning i prosjektperioden med nytt forsikringssystem.. Dette er forventet d vedvare ut
2023.

Selskapet har lagt om til individuelle hovedforfall som medferer at premieinntektene blir
tilneermet jevnt fordelt giennom aret og felgelig bidrar til en mer stabil tilfgrsel. Det foreligger
ingen forpliktelser knyttet til forfall pa Ian, og med solid kontantbeholdning som kan brukes uten
a gjore endringer i portefgljen, og uten at det kommer inn nye premieinntekter, har selskapet
liten risiko knyttet til likviditet.

| praksis vil selskapet ikke la det ga lengre perioder med null inntekter uten a gjere tiltak for a
forbedre likviditeten, for eksempel ved & selge ned obligasjons- og aksjeportefaljen.

Forholdet mellom eiendeler og forpliktelser er ikke optimalisert i forhold til likviditet, men gitt
selskapets korthalede forsikringsportefglje er likviditetsrisikoen veldig lav.

C.5 OPERASJONELL RISIKO

Selskapet er eksponert for operasjonelle risikoer knyttet til daglige utfordringer som selskapets
konsernledelse og avrige ledere i organisasjonen ma vare seg bevisste.

For & opprettholde denne bevisstheten innhenter styret rapport etter Forskrift om risikostyring
og internkontroll pa arlig basis. | denne rapporteringen ma ledere pa ulike nivaer vurdere
avdelingens og medarbeidernes status i forhold til & mete operasjonelle risikoer.

De vesentligste operasjonelle risikoer selskapet utsettes for:

e Regulatoriske endringer

e Endringer i trusselbildet knyttet til utkontrakteringer og skylasninger
e Endringer i trusselbildet knyttet til cyber hendelser

e Risiko knyttet til IT-systemer
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e Brudd pa retningslinjer og/eller vurdering ved tegning av forsikring, skade- og
skadeavsetning

e Generelle interne mislighold eller underslag

e Beerekraftig utvikling og klimaendringer

Selskapet fokuserer pa a redusere operasjonelle risiko giennom selskapets elektroniske
overvakningssystem og vesentlige retningslinjer for alle ansatte blir revidert arlig. Arlig revidering
gjennomfares ogsa i selskapets elektroniske system for overvaking av kontrakter og avtaler som
gkonomisk forplikter virksomheten.

Gjennom de tiltak som er iverksatt og den overvakning som gjennomferes anser selskapet at det
har god kontroll pd de operasjonelle risikoer det utsettes for.
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D. Verdsetting for solvensformal

Nedenfor falger en oversikt over verdsettelsen av Solvens ll-balansen og regnskapsbalansen ved
skjema S.02.01. Det refereres til poster slik de fremkommer i S.02.01. Tabellen viser de postene
som er verdsatt forskjellig.

Kode S.02.01 | Type Solvens Il Regnskap

R0O030 Immatenelle E ) 652
eiendeler

R0040 Utsatt E
skattefordel 92,5 28,9

R0O060 Eiendom og E 237 143
utstyr

R0360 Kundefordrin | E 59.0 546,0
ger

R0O510 Forsikringstek | F
niske 1.047,0 1.393,5
avsetninger

R0O880 Andre . F 510 )
avsetninger

D.1 EIENDELER

R0030: Immaterielle eiendeler

Forsikringssystemet verdsettes i regnskapsbalansen til 65,2 millioner kroner. | Solvens Il skal
immaterielle eiendeler verdsettes til null med mindre det kan vises at eiendelen kan selges
separat og har en beregnet markedsverdi i samsvar med noterte markedspriser. Det er knyttet
stor usikkerhet til videre salg av forsikringssystemet, og det foreligger ingen ekstern data som
stetter et separat salg av dette. Var vurdering er at investeringer knyttet til nytt forsikringssystem
settes til null i Solvens Il-balansen.

Effekt pa Solvens Il-balansen: - 65,2 millioner kroner

R0040: Utsatt skattefordel

Per 31.12.2023 er den utsatte skattefordelen under Solvens Il beregnet til 8 veere omtrent 92,5
millioner kroner. Dette beregnes ved a ta utgangspunkt i utsatt skattefordel i regnskapet i tillegg
til det potensielle underskuddet mellom eiendelene som verdsettes i Solvens ll-balansen og de
eiendeler som innregnes og verdsettes for skattemessige formal.

Effekt pa Solvens lI-balansen: 63,6 millioner kroner

R0070: Investeringer

Selskapets portefglje bestar i hovedsak av investeringsfond fordelt i aksjefond, obligasjonsfond
og pengemarkedsfond. Forvaltningen av investeringsfond er utkontraktert til ekstern forvalter, og
midlene forvaltes i samsvar med selskapets markedsrisikopolicy. Alle investeringsfond verdsettes
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ved bruk av noterte markedspriser pd aktive markeder for de samme eller tilsvarende eiendeler
eller priser. Dette er i henhold til artikkel 75 i direktivet, og det foretas ingen endringer i overgang
til Solvens ll-balansen.

Selskapet har fire plasseringer i aksjer og andeler som ikke er bgrsnotert. Den ene plasseringen
er knyttet til investeringer i eget kontorbygg. En annen plassering er knyttet til et eiendomsfond
som verdireguleres i henhold til tilsvarende eiendeler. De to @vrige plasseringene omsettes ikke
pa det finansielle markedet: Eiendomsinvesteringene har en markedsverdi pa 406 millioner
kroner.

Effekt pé Solvens II-balansen: 0 millioner kroner

R0070: Personallan

Selskapets personallan administreres av JBF Bank. Verdien pa personallanene er uendret i
overgang til Solvens ll-balansen.

Effekt pa Solvens lI-balansen: 0 millioner kroner

R0360: Kundefordringer
Kundefordringer i regnskapet bestar av bade fakturert og ikke fakturert forfalt premie.

| Solvens ll-balansen medregnes kun fakturert forfalt premie. | praksis er det en «ren forflytning»
i balansen hvor deler av den uopptjente premien strykes mot forfalt premie som forelgpig ikke er
fakturert.

Effekt pé Solvens ll-balansen: - 487,1 millioner kroner

D.2 FORSIKRINGSTEKNISKE AVSETNINGER

Tabellen nedenfor viser verdien av beste estimat og risikomargin for de aktuelle Solvens II-
bransjene. Det foreligger ingen vesentlige endringer i metodikk siden forrige periode.

Bransje Beste estimate (MNOK) Risikomargin (MNOK)
1. Forsikring mot utgifter til

medisinsk behandling 1076 93
3. Yrkesskadeforsikringer i i
(250)

4. Motorvognforsikringer/

Trafikk 144,2 12,4
5. Motorvognfor5|kr|nger/ 2518 217
@vrige

7. Forsikring moot.brann og 4346 37.4
annen skade pa eiendom

11. Assistanseforsikringer 25,7 2,2
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R0510: Forsikringstekniske avsetninger

De forsikringstekniske avsetningene under Solvens Il omfatter beste estimat for premieavsetning
og erstatningsavsetning i tillegg til risikomargin. Dette er splittet mellom skadeforsikring og
helseforsikring. Falgende elementer forklarer forskjellen mellom Solvens Il og regnskap:

- Premieavsetningen under Solvens Il medferer en «forskyvning» i balansen pa
kundefordringer. | tillegg er avsetningene justert for fremtidig profitt pd ndvaerende og
fremtidige premier som faller innenfor kontraktens grense. Dette medferer en lavere
premieavsetning under Solvens Il. Forskjellen mellom Solvens Il og regnskap utgjer 346,5
millioner kroner

- Erstatningsavsetningen er beregnes ved a fremskrive betalte og fastsatte trekanter ved
bruk av diverse aktuarielle metoder. Dette er utfart i henhold til beste estimat, og det
foreligger ingen ekstra marginer i avsetningene.

- Risikomarginen er beregnet ved forenkling nr. 2. Verdien av risikomarginen er totalt 83,1
millioner kroner.

- De forsikringstekniske avsetningene under Solvens Il tar hensyn til alle inn- og utgdende
kontantstremmer. Avsetningene er diskonterte og justert for inflasjon. Kostnader
tilknyttet skadekostnadene inngdr i verdsettelsen.

Effekt pa Solvens Il-balansen: - 346,5 millioner kroner

D.3 ANDRE FORPLIKTELSER

R0780: Utsatt skatteforpliktelser

Overgangen fra opptjent egenkapital i regnskapet til ansvarlig kapital under Solvens Il per
31.12.2023 medferer et underskudd. Pa bakgrunn av det verdsettes utsatt skatteforpliktelse likt
som i regnskapet.

Effekt pé Solvens II-balansen: 0 millioner kroner

R0880: Andre forpliktelser

Garantiordningen fgres som en forpliktelse i Solvens Il-balansen.

Effekt pa Solvens lI-balansen: 51,0 millioner kroner
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E. Kapitalstyring
Selskapets kapitalstyring er en kontinuerlig prosess som overordnet involverer Styret, ledelse,

risiko- og ekonomifunksjon. Det samarbeides tett med risikostyringsfunksjonen for a sikre at
kapitalen styres i trdd med retningslinjer og fastsatt risikoappetitt.

Den lgpende inntjeningen er et resultat av selskapets kundeaktivitet / driftsresultat og til en viss
grad den finansielle risikotakingen. Det foretas kvartalsvis vurdering av alle vesentlige
risikoomrdder inkludert kapitalbehovsberegninger. Gjennom ORSA prosessen beregnes
gkonomisk kapitalkrav og sammenlignes mot det regulatoriske, som sammen med mal for
risikoappetitt gir grunnlag for styret og ledelsens kapitalstyring.

| ORSA prosessen gjennomfgres ogsa framoverskuende analyser og stress tester med grunnlag
fra utarbeidet budsjett og prognoser. | tillegg til eksisterende risikoreduserende tiltak, som
reassuranse, vurderes ogsa andre mulige tiltak for & styrke kapitalen dersom behovet skulle
oppsta.

E.1 ANSVARLIG KAPITAL (OWN FUNDS)

Styret har vedtatt et internt mal som tilsier at selskapets ansvarlige kapital skal tilsvare en
solvensmargin mot beregnet kapitalkrav under Solvens Il pa minst 200 %.

Utviklingen av selskapets egenkapital falges tett ved flere prosesser der Styret, ledelse,
risikostyringsfunksjon og ekonomifunksjon har det overordnede ansvaret. Mal for vekst og
egenkapital settes giennom budsjettmater, styremgter og lannsomhetsmgter som inngar som en
sentral del av selskapets kapitalstyring. Dette er definert i selskapets retningslinjer for risiko- og
kapitalstyring.

Tabellen nedenfor viser selskapets ansvarlige kapital i millioner kroner fordelt i de ulike
kapitalkvalitetsgruppene. | underkant av 95 % av kapitalen er klassifisert i kapitalgruppe 1.
Resterende kapital ligger i kapitalgruppe 2 og 3 som er avsetning knyttet naturskadepoolen og
utskutt skatteforpliktelse. Tilgjengeligheten av selskapets kapital er god.

Ansvarlig kapital

per 31.12.2023 MNOK
Tier 1 1.957,9
Tier 2 85,1
Tier 3 92,5
Total 2.135,5

E.2 SCROG MCR

Tabellen nedenfor viser en oversikt (millioner kroner) over selskapets kapitalkrav per 31.12.2023
per risikomodul. Standardmetoden er benyttet for samtlige risikomoduler. MCR er beregnet til 25
% av SCR og utgjgr 193,1 millioner kroner.

Kapitalkrav (mNOK) per 31.12.2023

Kapitalkrav markedsrisiko 632,1
Kapitalkrav skadeforsikringsrisiko 395,1
Kapitalkrav helseforsikringsrisiko 29,7
Kapitalkrav motpartsrisiko 42,5
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Korrelasjonseffekt -248,8
Kapitalkrav operasjonell risiko 35,0
Samlet kapitalkrav 885,6
Ansvarlig kapital 2.135,5
Solvensmargin 241,2%

Markedsrisiko

Aksjerisiko fremkommer som den stgrste risikoen i kapitalkravsberegningen. Det medferer en
hey valutarisiko ettersom majoriteten av aksjeportefeljen bestar av internasjonale aksjer.
Eiendomsrisiko og konsentrasjonsrisiko utgjer ogsa en betydelig andel av markedsrisikomodulen
som felge av investeringer i eget kontorbygg. Spreadrisiko blir redusert giennom god rating og
gjennomgaende lav durasjon. Selskapets renterisiko er lav.

Forsikringsrisiko

Premie- og erstatningsrisiko er den stgrste risikoen i forsikringsrisikomodulen. Det foreligger
ingen kvotekontrakter slik at selskapet har hele erstatningsansvaret helt til XL-kontraktene slar
inn. En betydelig andel av katastroferisikoen er redusert gjennom selskapets
reassuranseprogram. Avgangsrisiko beregnes pa grunnlag av fremtidig premieprofitt og utgjer
en relativ liten andel av forsikringsrisikoen.

Totalt utgjer markedsrisiko og skadeforsikringsrisiko om lag 90 % av total risiko.
Motpartsrisiko

Den starste motpartsrisikoen er risiko for at reassurandgrene gar i mislighold ved et eventuelt
katastrofescenario.
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$.02.01: Balanse

Solvency Il software, SolvencyTool

Always view C0020? SANN

Aktiva
Goodwill RO010
Utskutte anskaffelsesomkostninger R0020
Immaterielle aktiva R0030
Utskutte skatteaktiva R0040
Pensjonsmessig overskudd RO050
Materielle anleggsaktiva som besittes til eget bruk R0060
Investeringer (bortsett fra aktiva som besittes i forbindelse med indeksregulerte og unit R0070
linkede avtaler)
Eiendommer (bortsett fra til eget bruk) RO080
Besittelser i tilknyttede selskaper, herunder kapitalinteresser R0O090
Aksjer RO100
Aksjer — noterte RO110
Aksjer — unoterte RO120
Obligasjoner RO130
Statsobligasjoner RO140
Kredittobligasjoner RO150
Strukturerte verdipapirer RO160
Sikrede verdipapirer RO170
Kollektive investeringsinstitutter R0O180
Derivater R0190
Innskudd, bortsett fra likvider R0200
Pvrige investeringer RO210
Aktive som besittes i forbindelse med indeksregulerte og enhetskoblede avtaler R0O220
Lan, herunder realkredittlan R0O230
Poliselan R0240
Lén, herunder realkredittlan, til fysiske personer R0O250
Andre 1&n, herunder realkredittlan R0O260
Belgp som kan tilbakekreves i henhold til gjenforsikringsavtaler fra: R0270
Skadeforsikring og sykeforsikring tilsvarende skadeforsikring R0280
Skadeforsikring unntatt sykeforsikring R0290
Sykeforsikring tilsvarende skadeforsikring RO300
Livsforsikring og sykeforsikring tilsvarende livsforsikring, unntatt sykeforsikring og R0310
indeksregulert og unit linked
Sykeforsikring tilsvarende livsforsikring R0320
Livsforsikring, unntatt sykeforsikring og indeksregulert og unit-linked RO330
Livsforsikring, indeksregulert og unit-linked RO340
Innskudd til cedenter RO350
Tilgodehavender fra forsikringer og meglere RO360
Tilgodehavender fra gjenforsikring R0O370
Tilgodehavender (handel, ikke forsikring) RO380
Egne aksjer (som besittes direkte) R0O390
Forfalte belgp vedrgrende kapitalgrunnlagselementer eller garantikapital som er innkalt, RO400
men enna ikke innbetalt
Likvider R0410
Alle gvrige aktiva, ikke anfgrt annetsteds R0420
Aktivaialt R0500
Forpliktelser
Forsikringsmessige avsetninger — Skadeforsikring RO510
Forsikringsmessige avsetninger — Skadeforsikring (unntatt sykeforsikring) R0520
Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et RO530
Beste skjgnn RO540
Risikomargin RO550
Forsikringsmessige avsetninger — Sykeforsikring (tilsvarende skadeforsikring) RO560
Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et RO570
Beste skjgnn RO580
Risikomargin RO590
Forsikringsmessige avsetninger — Livsforsikring (unntatt indeksregulert og unit-linked) RO600
Forsikringsmessige avsetninger — Sykeforsikring (tilsvarende livsforsikring) R0O610
Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et R0620
Beste skjgnn RO630
Risikomargin R0640
Forsikringsmessige avsetninger — Livsforsikring (unntatt sykeforsikring og RO650
indeksregulert og unit-linked)
Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et RO660
Beste skjgnn R0670
Risikomargin RO680
Forsikringsmessige avsetninger — Indeksregulert og unit-linked R0690
Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et RO700
Beste skjgnn RO710
Risikomargin R0O720
Andre forsikringsmessige avsetninger RO730
Eventualforpliktelser RO740
Avsetninger som ikke er forsikringsmessige avsetninger RO750
Pensjonsforpliktelser RO760
Innskudd fra gjenforsikringsselskaper RO770
Utskutte skatteforpliktelser RO780
Derivater R0790
Gjeld til kredittinstitutter RO800
Andre finansielle forpliktelser enn gjeld til kredittinstitutter RO810
Forpliktelser vedrgrende forsikringer og meglere R0820
Forpliktelser vedrgrende gjenforsikring RO830
Forpliktelser (handel, ikke forsikring) R0O840
Etterstilt gjeld RO850
Etterstilt gjeld ikke medregnet i basiskapitalgrunnlaget R0O860
Etterstilt gjeld medregnet i basiskapitalgrunnlaget RO870
Alle gvrige aktiva, ikke anfgrt annetsteds R0880
Passiva i alt R0900
Overskytende aktiva i forhold til passiva R1000

Solvens Il-verdi |

Regnskapsmessig verdi |

€0010 | €0020
0
0
0 65 230 683
92532023 28 904 669
0 0
23 710 080 14351674
3157907 987 3157907 987
329 500 000 329 500 000
0 0
333622362 333622362
142 267 834 142 267 834
191 354 528 191 354 528
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2494 785 625 2 494 785 625
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
61183 663 65 135 086
61183 668 65 135 086
61183 663 65 135 086
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
58 930 683 546 069 945
0 0
839 084 889 084
0 0
0 0
104 174 682 104 174 682
0 9070 752
3499 378 212 3991 734 561
1047 017 240 1393 548 006]
930 135 616
0
856 348 249
73787 367
116 881 625
0
107 609 442
9272183
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
1991 303
0 0
0 0
25 763 488 25763 488
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
173709 172 173709 172
631257 681257
65 668 647 65 668 647
0 0
0 0
0 0
50 999 200 0
1363 839 004 1661 361 873
2 135 539 208 2330372 688
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$.05.01: Premier, erstatningsutgifter og omkostninger etter bransje

Ikkeproporsjonal luftfarts-,

Forsikring vedrarende Forsikring vedrarende Annen Sje- luftfarts- og Brann ogandre skader pA [\ L orsiking Kreditt- og Rettshilpsforsikring Assstanse Diverse skonomiske tap Ikkeproporsjonal Ikkeproporsjonal o 08
utgifter tillegebehandiing inntektssikring transportforsikring eiendom Kausjonsforsikring sykegjenforsikring ulykkesgienforsikring eiendomsgienforsikring
C0010 €0020 €0030 C0040 C0050 €000 €0070 C0080 C0090 0100 co110 c0120 o130 co140 0150 0160 C0200
Tegnede premier
Brutto - Direkte virksomhet Ro110 57393579] 50922 384] 37788075 Seama] Tre3n
Brutto - Akseptert proporsjonal gjenforsikring RO120 0 [ [ 0

Brutto - Akseptert ikkeproporsional gienforsikring
Gienforsikringsandel

0

7561793

433805 755|

1220050522

etto
Premieinntekter

Brutto - Direkte virksomhet

Brutto - Akseptert proporsjonal gjenforsikring
Brutto - Akseptert ikkeproporsional gienforsikring
Gienforsikringsandel

o eram]
[

1166 513 066
0

0

7561793

415199 093]

1158951273

etto
Erstatningsutgifter

Brutto - Direkte virksomhet

1836035

EEE|

|
Brutto - Akseptert proporsjonal gienforsikring 0
Brutto — Akseptert ikkeproporsional gienforsikring

B
0

1228473139
0

o
Gienforsikringsandel I I I I 59 881 259
etto RO400 | 47698921 | | | | 1168591880
Omkostninger ROS50 | 15586 570] of Sl 38416282 105 401 209] o] 101560501 o] o] o] 16 144 224] o] T T T T 277109 129

Administrasionsomkostninger

Brutto - Direkte virksomhet

Brutto - Akseptert proporsional gienforsikring
Brutto - Akseptert ikkeproporsjonal gjenforsikt

6332337]
o

137757898

Gienforsikringsandel
Netto

Simasio]

EET|

Utaifter til forvaltning av investeringer

Brutto - Direkte virksomhet

Brutto - Akseptert proporsional gienforsikring
Brutto - Akseptert ikkeproporsjonal gjenforsikring.

Gienforsikringsandel 07 0 0 0 0 o o o
Netto Ro800 | o] o] o] o] o] of of of of of of of of of of of

Utaifter til forvaltning av krav
Brutto - Direkte virksomhet RO810 [ 3815914] o] o] 12701787] 44108951] o] 111767433
Brutto - Akseptert proporsional ienforsikring 0 0 0 o

Brutto - Akseptert ikkeproporsjonal gjenforsikring.

0

0
111767433

Gienforsikringsandel 08 0 0 0 0 o o o
Netto R0%00 | 3815014 o] o] T701787] 24 108951] of 42596843 ] of of of 5543939 of of of of of
Innkigpsomkastninaer
Brutto - Direkte virksomhet o] Bl

1963687
Brutto - Akseptert proporsional gienforsikring o
Brutto ~ Akseptert kkeproporsjonal gienforsikring

27583798

Gienforsikringsandel
Netto Tomee]

Toms 36

0
27583798

Overheadomkostninger

Brutto - Direkte virksomhet

Brutto - Akseptert proporsional gienforsikring
Brutto - Akseptert ikkeproporsjonal gjenforsikring.

Gienforsikringsandel
Netto

Balance - other technical expenses/income.
Total technical expenses

277109129



=

Solvency Il software, SolvencyTool

S.05.01: Premier, erstatningsutgifter og omkostninger etter bransje

Tegnede premier
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Premieinntekter
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Erstatningsutgifter
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Ombkostninger
Administrasjonsomkostninger
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Utgifter til forvaltning av investeringer
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Utgifter til forvaltning av krav
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Innkjgpsomkostninger
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Overheadomkostninger
Brutto
Gjenforsikringsandel
Netto
Balance - other technical expenses/income
Samlede omkostninger
Gjenkjgp i alt

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

Sykeforsikring

Forsikring med

Indeksregulert og unit-

Annen livsforsikring

Annuiteter som kommer fra
skadeforsikringsavtaler og

Annuiteter som kommer fra
skadeforsikringsavtaler og
relatert til andre

Sykegjenforsikring

Livsgjenforsikring

1 alt (sykeforsikring

gevinstandeler linked forsikring relatert til forsikri " tilsvarende livsforsikring)
o . forsikringsforpliktelser enn
sykeforsikringsforpliktelser o )
sykeforsikringsforpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
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$.17.01: Forsikril i i for sk i

Forsikringsmessige avsetninger beregnet under et
Direkte virksomhet
Akseptert proporsional gienforskring
Akseptert kkeproporsional gienforsikiing

Beste skionn
Premicavsetninger

g

[ | T 3

Forskcing vedhorende utgifer | Forskrng vedrorende Si- lutfarts-of Brann og andre skader p3 luffars 5

sistanse iverse pkonomiske ta att
til legebehandling inntektssikring_ transportforsikring eiendom fsist o i i ulvkkesgienforsikring
co0z0 000 o050 0060 o070 cooso Co0s0 w10 o w10 oo o140 0150 o160 o0 180

#0010 [
w0020 |
R0

RO0S0

Brutto~alt R0060 [ 5 322881] 163695 880 106 083 443]
Brutto - Direkte virksomhet RO070 | 5322881 163695880 106083 443
it - Alseptet sroporonal enfrscing wooao 5 o o o
St~ Acentert Whepromorionsgenfrshing ro0s0 o
o100 o o o o o o 0 o o o 0 o o o o
Selop som an ibkekreve:henhold genforsing it s SW-ar o 0
onfite reasuransl o uteringen forfoventede ap o o o o o o o o o o o 0 o o o 0 o
Slapsomkan tlakekreve a P or st forfrventedetap 0120 o o o o o i o i o i o i o i o i o
seapsom fesemafor 10130 i i o i o i o i o i o i o i o i o
w0 o o o o o o o o o o o o 0 o
Sestenetoskion over remiemvtninger o150 Y| 5 M 7T FTETIT 5 oo 5 M 5 Tovims] 5 M 5 M 5 oo
Erstamingsavseninger
RO160 104201 343] 0] 0 138 899 843 86 086 234] 0 328537992 0 0 0 15450678] o] of of 675176093
Grossdiscounted Best Etimate Claims rovifonsforcaim events
occrred duing thecurent fnancil ear (O fo EC reporing] o 0 o o
St Diekt viksomhet Torzois Twoss SHomETa e
it - Aleptet roporsonal genfrscing o § o o
St Aeptert Keeproporion!genorshing
wom o o 0 2108330 S0 o P o o o 0 o o o e 1036
elop som an ibkekreve:henhold genforsking it s SW-ar gt
onfite reasuransl o uteringen forfoventede ap o o o 108334 sm0ass o s o o o o o o o o 0 o1 1036
Selap somkantlakekreve a P or sterna forfrventedetap 80220 o o o o o i o i o i o i o i o i o
seapsom | wozs0 o o o o o i o i o i o i o i o i o
w20 o o o e S0 o P o o o o o o o o e 1036
Besenetosklnn over ersatmnsvseiinger rozso ¥ 5 M ATEY YO 5 FTFTERT 5 M 5 Taoen 5 M 5 M 5 s
Beste skignn i alt - Brutto R0260 [ 107 609 442| of of 144222 727] 251782 114 of 434 621435 of of o] 25721973] o] of o] of o] 963957691
Beste nettoskisnn i alt - Netto RO270 [ 107 609 442 | of o 132024 393 246071661 of 391 346 554] of o of 25721973] of of of of of 902774023
Risikomargin R0280 [ 9272 183] of of 18338828 11923104] of 41289 098] of of of 2236337] of of of of of 83059 549
Forsikringsmessiqe avsetninger under et R0290 [ of of of of of of of o] of o] of o] of o] of o] o]
Beste skionn R0300 | of of of of of of of of of of of o] of o] of o] o|
Risikomargin R0310 [ of of o of o of o of of of of of of of of of of
Forskrngsmessie svseningr st
Forsingsmessioe vetiaer il o3 Tewien i M Torseiss PR i PN i M i FETE i M i M i Toirotrm
w0 o o o 2108334 S0 o P o o o o o o o o o o1 103608
w0 esmen ) o o 7590760 ) e ) o ) 2758310 ) o ) o ) sasasssn2
Shver o fnt reosranse -l
Sansi: Verligee segmenteing (omogeneriskotrupoer]
Premieavsetninger - Samlet antall homogene risikogrupper R0350 [ 0 T 0 T T 0 T T 0 T 0 T 0 T 0 T 0 T 0 I 0 I 0 I 0 I 0 I 0 ]
R0360 | 0 | 0 | | 0 | | 0 | 0 | 0 | 0 | 0 | 0 | 0 | [ | 0 | 0 | [ |
Ukadende kontansesm
Fremtidige vtelser o krav. R0370 [ 31901774] of of 75 986 340 337129 428] of 253574 835 of of o] 27028701] o] of o] of o] 725 621 078]
Fremtidige utgifter o andre utgdende kontantstromme. RO380 [ 7860 666 of o 17823223 44712126 of 38 118 060 of o of 4720650 of of of of of 113234726
nadendekontanszem
Fremtidige premier Ro3so [ 36354 341] of of 88 486 682 218145 673] o] 185 609 452] o] of o] 21478057] o] of o] of of 550074 206
a0
nnredelesetighete o o o o o o o o o o o o o o o o o
Ukadende kotansesm
emtne s calray o0 SewT i M Toism i) i e i M i T i m i m i TR
Fremtidge e o andreuigende kontatsrsmme ey Triseis i o 0881555 es00es i 2206320 i o i FE7E i o i o i o7
enoant
e curent mancil ver oy for ECB reortin] o 0 o o o 0 o 0 o 0 o o o 0 o 0
enouzz
carrent fnancityeor (Ol o EC eporing] o o o o o o o o o o o o o o o o o
nadendeonianstosm o
Fremtidige premier R0430 [ of of of of of of of o] of o] of o] of o] of o] ]
w00
innredelesetighete o o o o o o o o o o o o o o o o
RO450 [ 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0000%] 0,0000% 0000%] 0,0000% 0000%] 0,0000% 0000%] 0,0000% 0000%] 0,0000% '0,0000%
Roac0 [ o] o] of o] of o] of o] of o] of of of of of of o]
R0470 [ of of o of o of of of of of of of of of of of 1
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Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0500 [ of of of of of of of of of of of of of of of of o]
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$.23.01: Kapitalgrunnlag

Stamaksjekapital (uten fradrag av egne aksjer)

Overkurs ved emisjon vedrgrende stamaksjekapital
Garantikapital og medlemsbidrag eller tilsvarende basi italgrunnl. | for gj
gjensidiglignende selskaper

Etterstilte gjensidige medlemskonti

Overskuddskapital

Preferanseaksjer

Overkurs ved emisjon vedrgrende preferanseaksjer
Avstemningsreserve

Etterstilt gjeld

Et belgp tilsvarende verdien av utskutte skatteaktiva netto

og

Andre, ikke ovenfor angitte elementer godkjent som

unnlag av tilsynsmyr

Kapitalgrunnlag jf. regnskapet, som ikke bgr medregnes i avstemningsreserven, og som ikke
oppfyller kriteriene for klassifisering som kapitalgrunnlag i henhold til Solvens 11

Kapitalgrunnlag jf. regnskapet, som ikke bgr medregnes i avstemningsreserven, og som ikke
oppfyller kriteriene for klassifisering som kapitalgrunnlag i henhold til Solvens II

Fradrag

Fradrag vedrgrende kapitalinteresser i finansierings- og kredittinstitutter

Samlet basiskapitalgrunnlag etter fradrag

Supplerende kapitalgrunnlag

Ubetalt og ikkeinnkalt stamaksjekapital, som kan kreves innkalt

Ikkeinnbetalt og ikkeinnkalt garantikapital og ikkeinnbetalte og ikkeinnkalte medlemsbidrag eller
tilsvarende basiskapitalgrunnlagselementer for gjensidige og gjensidiglignende selskaper som kan
kreves innkalt

Ubetalte og ikkeinnkalte preferanseaksjer som kan kreves innkalt

En juridisk bindende forpliktelse til & tegne og betale for etterstilt gjeld etter anmodning
Remburser og garantier som faller under artikkel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv 2009/ 138/EF
Remburser og garantier som ikke faller under artikkel 96, stk. 1, nr. 2), i direktiv 2009/ 138/EF
Innkalling av supplerende bidrag hos medlemmer som faller under artikkel 96, stk. 1, nr. 3), i
direktiv 2009/ 138/EF

Innkalling hos medlemmer av supplerende bidrag ikke faller under artikkel 96, stk. 1, nr. 3), i direktiv
2009/ 138/EF

Andre former for supplerende kapitalgrunnlag

Samlet supplerende kapitalgrunnlag

Samlet til radighet stiende
Samlet til radighet staende kapitalgrunnlag til oppfyllelse av minimumskapitalkravet

unnlag til oppfy av

Samlet anerkjent i unnlag til oppfy av
Samlet anerkjent kapitalgrunnlag til oppfyllelse av minimumskapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimumskapitalkrav
Forhold mellom anerkjent
Forhold mellom anerkjent

unnlag og i av

unnlag og

Avstemningsreserve
Overskytende aktiva i forhold til passiva
Egne aksjer (som besittes direkte og indirekte)
Paregnelige utbytter, utloddinger og gebyrer
Andre basiskapitalgrunnlagselementer
Justering for begrensede kapitalgrunnlagselementer i forbindelse med
matchtilpasningsportefgljer og avgrensede fond
Avstemningsreserve

Forventet fortjeneste inneholdt i fremtidige premier — Livsforsikring
Forventet fortjeneste inneholdt i fremtidige premier — Skadeforsikring
Samlet forventet fortjeneste inneholdt i fremtidige premier

RO010
R0030

R0040

R0O050
R0070
R0090
RO110
RO130
R0140
RO160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320
RO330
R0340
R0350

R0360

R0370

R0390
R0O400

R0O500
RO510

RO540
RO550

RO580
R0O600
R0620
R0O640

RO700
RO710
R0720
RO730

R0740
RO760

RO770
RO780
RO790

lalt

Tier 1 — Ubegrenset |

Tier 1 - Begrenset

Tier 3

C€0020

91 021 767|

1alt
C0010
0|
| alt Tier 1 - Ubegrenset Tier 1 - Begrenset Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
0 (o] (o] (o]
| alt Tier 1 - Ubegrenset Tier 1 - Begrenset Tier 2 Tier 3
C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050
2 135 539 208| 1957 938 184 85 069 000 91021767
1alt Tier 2 Tier 3
C0010 C0040 C0050
0
0
0
0)
0
0)
0
0 0 0
0 (o] (o]
0) 0) 0)
| alt Tier 1 - Ubegrenset Tier 1 - Begrenset Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
2 135 539 208, 1957938 184 85 069 000 92 532 023
2 043 007 184 1957 938 184 85 069 000
| alt Tier 1 - Ubegrenset Tier 1 - Begrenset Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
2 135 539 208, 1957938 184 85 069 000 92 532 023
2002216 011] 1957 938 184 44 277 827,
C0010
885 556 538 885556 538 OK
221 389 134 221389 134 OK
241,15 %]
904,39 %)
C0060
2 135 539 208| 2135539 208 OK
0) 00K
0)
177 601 023
0
1957 938 184
C0060
(o]
-80 071 249
-80 071 249
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S.25.01: Solvenskapitalkrav — Kun standardformel

Artikkel 112 20010
Only relevant for public disclosure
Fordeling av justeringer som fglge av
Brutf i fond og Forenklinger Selskapsspesifikke parameter
matchtilpasningsportefgljer
€0030 €0040 €0050 €0120 €0090
Markedsrisiko R0010 0 0 0
Motpartsrisiko R0020 0 0 0
Livsforsikringsrisiko RO030 0 0 0
Sykeforsikringsrisiko RO040 0 0 of |
Skadeforsikringsrisiko RO050 0 0 0
Diversifikasjon RO060 -248 824 806 -248 824 806
Risiko pa immaterielle aktiva RO070 0 0
Primzert solvenskapitalkrav RO100 850 561 146 850 561 146/
Beregning av solvenskapitalkravet €0100
Justering som fglge av ing av i i for
fond/matchtilpasningsportefaljer RO120 0
Operasjonell risiko RO130 0
Forsikringsmessige avsetningers tapsabsorberende evne RO140 0
Utskutte skatters tapsabsorberende evne RO150 0
Kapitalkrav for aktiviteter omfattet av artikkel 4 i direktiv 2003/ 41/EF RO160 0|
i i italtil R0200 885 556 538
Allerede innfgrte kapitaltillegg R0210 0
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a RO211 0
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b RO212 0
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ RO213 0
of which, Capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d RO214 0
Solvenskapitalkrav for selskaper som anvender den konsoliderte metoden R0220 885 556 538
Andre opplysninger om solvenskapitalkravet
for for i t aksjerisiko R0400 0
Samlede teoretiske solvenskapitalkrav for den resterende delen R0410 0
Samlede i i for fond R0420 0
Samlede i i for ilpasni i R0430 0
Diversifikasjonseffekter som fglge av ing av teoretiske i for
avgrensede fond med henblikk pa artikkel 304 RO440 0
Metode brukt til beregning av jt i som fglge av ing av teoretiske 4: No adjustment
. for fond, o refolier R0450
Fremtidige diskresjonzere nettoytelser R0460 0

Below this line only groups need to hand in information

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

C0109

Approach based on average tax rate rosooEm ]

Before the shock After the shock
Cco0110 C0120

DTA
DTA carry forward
DTA due to deductible temporary differences
DTL
LACDT
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit
LAC DT justified by carry back, current year
LAC DT justified by carry back, future years
Maximum LAC DT
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S.28.01: Minimumskapitalkrav — Utelukkende livsforsikring

Linezert formelelement for skadeforsikrings- og skadesgjenforsikringsforpliktelser R0O010
Forsikring vedrgrende utgifter til legebehandling, herunder proporsjonal gjenforsikring R0020
Forsikring vedrgrende inntektssikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0030
Arbeidsskadeforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0040
Motoransvarsforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0O050
Annen motorforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0O060
Sj@-, luftfarts- og transportforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0070
Brann og andre skader pa eiendom, herunder proporsjonal gjenforsikring R0O080
Alminnelig ansvarsforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0090
Kreditt- og kausjonsforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0100
Rettshjelpsforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0O110
Assistanse, herunder proporsjonal gjenforsikring R0120
Kreditt- og kausjonsforsikring, herunder proporsjonal gjenforsikring R0130
Ikkeproporsjonal sykegjenforsikring R0140
Ikkeproporsjonal ulykkesgjenforsikring R0150
Ikkeproporsjonal luftfarts-, sjg- og transportgjenforsikring R0160
Ikkeproporsjonal eiendomsgjenforsikring R0170
Linezert formelelement for livsforsikrings- og livsgjenforsikringsforpliktelser R0200
Forpliktelser med gevinstandeler — Garanterte ytelser R0210
Forpliktelser med gevinstandeler — Fremtidige diskresjonaere ytelser R0220
Forpliktelser i tilknytning til indeksregulert og unit-linked forsikring R0230
Andre livs- og sykeforsikringsforpliktelser og livs- og sykegjenforsikringsforpliktelser R0240
Risikosum i alt for alle livsforsikrings- og livsgjenforsikringsforpliktelser R0250

Beregning av det samlede minimumskapitalkravet

Lineaert minimumskapitalkrav R0300
Solvenskapitalkrav R0O310
Loft for minimumskapitalkrav R0320
Bunngrense for minimumskapitalkrav R0330
Kombinert minimumskapitalkrav R0340
Absolutt bunngrense for minimumskapitalkrav R0350

Minimumskapitalkrav R0400



3s- eller livsgjenforsikringsvirksomhet eller utelukl

C0010

169 540 543

Foreslatte verdier
169 540 543

Beste skjgnn og forsikringsmessige Tegnede premier de siste 12 manedene,
avsetninger beregnet under ett, netto (dvs.] netto (dvs. med fradrag av gjenforsikring)
med fradrag av gjenforsikring/SPV-er)

C0020 C0030

107 609 442 87 170751

0 0

0 400

132 024 393 189 936 394

246 071 661 452 858 387

0 0

391 346 554 433 805 755

0 0

0 0

0 0

25721973 56 278 836

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

C0040 Foreslatte verdier

o| 0

Beste skjgnn og forsikringsmessige
avsetninger beregnet under ett, netto (dvs.
med fradrag av gjenforsikring/SPV-er)

Samlet risikosum, netto (dvs. med fradrag
av gjenforsikring/SPV-er)

C0050

C0060

C0070

169 540 543

885 556 538

398 500 442

221389134

221389134

41 589 850

221389 134

Foreslatte verdier

885 556 538



cende skadeforsikrings- eller skadegjenforsikringsvirksomhet

Values from TP Non-Life template
(must not exceed values in column D)

Check

107 609 442 |OK
0 OK

0 OK

132 024 393 |OK
246 071 661 OK
0 OK

391 346 554 OK
0 OK

0 OK

0 OK
25721973 0K
0 OK

0 OK

0 OK

0 OK

0 OK

Values from TP Life template
(must not exceed values in column D)

Check

OK

Parameters
Technical . Linear
. Premiums
provisions component
4,7% 4,7% 9 154 669
13,1% 8,5% 0
10,7% 7,5% 30
8,5% 9,4% 29 076 094
7,5% 7,5% 52419754
10,3% 14,0% 0
9,4% 7,5% 69 322 008
10,3% 13,1% 0
17,7% 11,3% 0
11,3% 6,6% 0
18,6% 8,5% 9567 988
18,6% 12,2% 0
18,6% 15,9% 0
18,6% 15,9% 0
18,6% 15,9% 0
18,6% 15,9% 0




